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คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 

(สําหรับงบการเงินประจําป 2565) 

ผลการดําเนินงานในภาพรวม 

ผลการดําเนินงานในภาพรวมของบริษัทฯ ในป 2565 มีรายไดทั้งสิ้น 2,005.57 ลานบาท ลดลงจากปกอน

รอยละ 9.16 มีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 85.88 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนรอยละ 47 เนื่องจากวัตถุดิบหลักในการ

ผลิตเอทานอลขาดแคลนสงผลใหราคาวัตถุดิบปรับตัวสูงข้ึน ประกอบกับปริมาณการจําหนายเอทานอลลดลงรอย

ละ 14.09 ตามปริมาณวัตถุดิบที่จัดหาไดถึงแมราคาจําหนายเอทานอลเพ่ิมข้ึนรอยละ 5.68 ก็ตาม 
 

การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได 

 

รายละเอียด 

ป 2565 ป 2564 เพิ่มขึ้น(ลดลง) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 2,003.98 99.92 2,207.30 99.97 (203.32)    (9.21)   

รายไดอ่ืน 1.59 0.08 0.59 0.03 1.00 169.49 

รวมรายไดทั้งสิ้น 2,005.57 100.00 2,207.89 100.00 (202.32)  (9.16)  
 

 

บริษัทฯ มีรายไดในป 2565 ทั้งสิ้น 2,005.57 ลานบาท ลดลงจากปกอน 202.32 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 9.16 เนื่องจาก 

 1. รายไดจากการจําหนายเอทานอลลดลงจากปกอน 203.32 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.21 เนื่องจาก

ปริมาณจําหนายเอทานอลลดลงรอยละ 14.09 ซึ่งเปนผลกระทบจากปญหาขาดแคลนวัตถุดิบถึงแมราคาจําหนาย

เอทานอลเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.68 ก็ตาม และ 

 2. รายไดอ่ืนเพ่ิมข้ึนจากปกอน 1 ลานบาท คิดเปนรอยละ 169.49 เนื่องจากรายไดจากการขายเศษซาก

ทรัพยสินที่เสื่อมสภาพ และขาย Fusel Oil เพ่ิมข้ึน 
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คาใชจาย 

รายละเอียด 
ป 2565 ป 2564 เพิ่มขึ้น(ลดลง) 

ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % 

ตนทุนขาย 1,917.95 95.71 2,142.49 97.06 (224.54) (10.48) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 148.30 7.40 102.05 4.62 46.25 45.32 

ตนทุนทางการเงิน 45.14 2.25 36.74 1.66 8.40 22.86 

รายไดภาษีเงินได (19.94) (1.00) (14.97) (0.67) 4.97 33.20 

รวมคาใชจายทั้งสิ้น 2,091.45 104.36 2,266.31 102.67 (174.86) (7.72) 
 

บริษัทฯ มีคาใชจายในป 2565 ทั้งสิ้น 2,091.45 ลานบาท ลดลงจากปกอน 174.86 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 7.72 เนื่องจาก 

 1. ตนทุนขายเอทานอลลดลงจากปกอน 224.54 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10.48 เนื่องจากปริมาณการ

จําหนายเอทานอลลดลง 

 2. คาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้นจากปกอน 46.25 ลานบาท คิดเปนรอยละ 45.32 เนื่องจาก

ปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ จึงหยุดผลิตเอทานอลสายการผลิตที่ 1 ชั่วคราวตั้งแตไตรมาสท่ี 2/2565 เปนตนมา  

ดังนั้น จึงโอนคาใชจายในการดําเนินงานมาเปนคาใชจายในการขายและบริหาร 

 3. ตนทุนทางการเงินเพิ่มขึ้นจากปกอน 8.40 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.86 เนื่องจากมีการกูยืมเงิน

ระยะสั้นเพ่ืมขึ้นและอัตราดอกเบี้ยเงินกูมีการปรับตัวสูงข้ึน และ  

 4. รายไดภาษีเงินไดเพ่ิมขึ้นจากปกอน 4.97 ลานบาท คิดเปนรอยละ 33.20 เนื่องจากมีกําไรลดลง 

กําไรขั้นตน 

รายละเอียด 
ป 2565 ป 2564 

ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 2,003.98 100.00 2,207.30 100.00 

หัก  ตนทุนขาย 1,917.95 95.71 2,142.49 97.06 

กําไรขั้นตน 86.03 4.29 64.81 2.94 
 

บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนในป 2565 ทั้งสิ้น 86.03 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.29 ของรายไดจากการขาย 

เพ่ิมข้ึนจากปกอนที่มีกําไรข้ันตนรอยละ 2.94 ของรายไดจากการขาย เนื่องจากราคาจําหนายเอทานอลเพ่ิมข้ึน

รอยละ 5.68 
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ขาดทุนสุทธิ 

รายละเอียด หนวยวัด ป 2565 ป 2564 
เพิ่มขึ้น

(ลดลง) 

คิดเปนรอยละ 

(%) 

ขาดทุนสุทธ ิ ลานบาท (85.88) (58.42) 27.46 47.00 

ขาดทุนสุทธิตอหุน บาทตอหุน (0.09) (0.06) 0.03 50.00 

หมายเหตุ : มูลคาหุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวหุนละ 1 บาท 
 

 

บริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิในป 2565 ทั้งสิ้น 85.88 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอน 27.46 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 47 และมีขาดทุนสุทธิหุนละ 0.09 บาทตอหุน เพิ่มขึ้นจากปกอนหุนละ 0.03 บาทตอหุน ตามเหตุผลที่ชี้แจง

ขางตนแลว 

งบแสดงฐานะการเงิน 

รายละเอียด หนวยวัด 
ณ วันท่ี  

31 ธันวาคม 2565 

ณ วันท่ี  

31 ธันวาคม 2564 

เพิ่มขึ้น 

(ลดลง) 

คิดเปนรอยละ 

(%) 

สินทรัพยรวม 

หนี้สินรวม 

สวนของผูถือหุนรวม 

ลานบาท 

ลานบาท 

 ลานบาท 

3,608.41 

1,990.83 

1,617.58 

3,398.24 

1,692.96 

1,705.28 

210.17 

297.87 

(87.70) 

6.18 

17.59 

(5.14) 

มูลคาหุนตามบัญชี บาทตอหุน  1.62 1.71 (0.09) (5.26) 

หมายเหต ุ: มูลคาหุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวหุนละ 1 บาท 
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สินทรัพย : บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เพ่ิมขึ้นจากวันสิ้นป 2564 ท้ังสิ้น 210.17 ลาน

บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.18 เนื่องจาก 

1. สินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนจากวันสิ้นป 2564 ทั้งสิ้น 278.25 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 43.71 

เนื่องจาก (ก) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 14.80 ลานบาท คิดเปนรอยละ 40.28 (ข) ลูกหนี้การคา

และลูกหนี้อื่นลดลง 12.28 ลานบาท คิดเปนรอยละ 6.20 (ค) สินคาคงเหลือซึ่งสวนใหญเปนวัตถุดิบกากน้ําตาล

เพ่ิมขึ้น 38.79 ลานบาท คิดเปนรอยละ 37.10 (ง) เงินจายลวงหนาคาซื้อสินคาเพ่ิมขึ้น 253.37 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 88.29 และ (จ) สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้น 13.17 ลานบาท คิดเปนรอยละ 125.79 

2. สินทรัพยไมหมุนเวียนลดลงจากวันสิ้นป 2564 ทั้งสิ้น 68.08 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 2.47 เนื่องจาก 

(ก) สินทรัพยชีวภาพเพ่ิมขึ้น 3.59 ลานบาท คิดเปนรอยละ 31 (ข) ที่ดิน อาคารและอุปกรณลดลง 84.25 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 3.12 (ค) สินทรัพยสิทธิการใชลดลง 7.56 ลานบาท คิดเปนรอยละ 29.92 และ (ง) สินทรัพยไม

หมุนเวียนอ่ืนซึ่งสวนใหญเปนสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเพ่ิมขึ้น 20.14 ลานบาท คิดเปนรอยละ 88.57 

หนี้สิน : บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 เพ่ิมขึ้นจากวันสิ้นป 2564 ทั้งสิ้น 297.87 ลานบาท 

หรือคิดเปนรอยละ 17.59 เนื่องจาก (ก) เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินซึ่งสวนใหญนํามาใชซื้อวัตถุดิบและใช

เปนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึน 540.34 ลานบาท คิดเปนรอยละ 70.76 (ข) เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นซึ่งสวนใหญ

เปนคาวัตถุดิบเพ่ิมขึ้น 10.96 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.17 (ค) เงินกูยืมระยะยาวลดลง 243.70 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 29.87 และ (ง) หนี้สินอ่ืนซึ่งสวนใหญเปนหนี้สินตามสัญญาเชาลดลง 9.73 ลานบาท คิดเปนรอยละ 21.29 

สวนของผูถือหุน : บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ลดลงจากวันสิ้นป 2564 ทั้งสิ้น 

87.70 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.14 เนื่องจากมขีาดทุนสุทธติามทีช่ี้แจงขางตนแลว 

กระแสเงินสด 

รายละเอียด 
(หนวย : ลานบาท) 

ป 2565 ป 2564 

เงินสดสุทธใิชไปในกิจกรรมดําเนินงาน (223.90) (63.04) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (79.73) (88.12) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 288.83 161.40 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธ ิ (14.80) 10.24 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 36.74 26.50 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 21.94 36.74 
 

1. บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงานในป 2565 ทั้งสิ้น 223.90 ลานบาท เนื่องจาก (ก) มี

ขาดทุนกอนภาษีเงินได 105.82 ลานบาท (ข) รายการที่ไมกระทบเงินสด เชน คาเสื่อมราคา 215.68 ลานบาท 

(ค) สินทรัพยดําเนินงานอันไดแก ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน สินคาคงเหลือ เงินจายลวงหนาคาซื้อสินคา 

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้น 292.36 ลานบาท (ง) หนี้สินดําเนินงานอันไดแก เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 
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หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้น 3.15 ลานบาท (จ) รับดอกเบ้ีย 0.04 ลานบาท และ (ฉ) จายดอกเบี้ย 44.59 ลาน

บาท 

2. บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2565 ทั้งสิ้น 79.73 ลานบาท เนื่องจาก (ก) ตนทุน

การปลูกตนไมตามโครงการปลูกปาเศรษฐกิจ 3.59 ลานบาท และ (ข) ซื้อทรัพยสิน 76.14 ลานบาท  

3. บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2565 ทั้งสิ้น 288.83 ลานบาท เนื่องจาก (ก) กูยืมเงิน

ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 540.33 ลานบาท (ข) ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว 244 ลานบาท และ (ค) ชําระหนี้สินตาม

สัญญาเชา 7.50 ลานบาท 

สภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 

1. บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง (CURRENT RATIO) และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (QUICK 

RATIO) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เทากับ 0.56 เทา และ 0.13 เทาตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราสวนที่ต่ําแตบริษัทฯ 

ยังมีสินคาคงเหลือที่จะสามารถขายและเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย กอปรกับลูกหนี้การคาเปนบริษัทน้ํามันขนาด

ใหญที่มีความมั่นคงทางการเงินสูง อีกทั้งยังมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงิน

สินเชื่อที่จะใชในการดําเนินงานไดอยางเพียงพอโดยไดรับการสนับสนุนจากสถาบันการเงินดวยดีตลอดมา 

2. บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RETIO) ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2565 เทากับ 1.23:1 เทา 

3. บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (CASH CYCLE) ในป 2565 เทากับ 28 วัน เพ่ิมข้ึนจากวันสิ้นป 2564 จํานวน 

9.46 วัน โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้โดยเฉลี่ย 32.99 วัน เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2564 จํานวน 3.73 วัน มี

ระยะเวลาขายสินคาสําเร็จรูปโดยเฉลี่ย 5.21 วัน เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2564 จํานวน 2.61 วัน และมีระยะเวลา

ชําระหนี้เจาหนี้การคาโดยเฉลี่ย 10.20 วัน ลดลงจากวันสิ้นป 2564 จํานวน 3.12 วัน 

ภาระผูกพันดานหนี้สิน  

บริษัทฯ มีภาระผูกพันตามเงื่อนไขในสัญญากูยืมเงินกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหนึ่ง ดังนี้  

1. บริษัทฯ จะตองปฏิบัติตามเงื่อนไขการดํารงอัตราสวน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไมเกินกวา 

2.50 เทา และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไมต่ํากวา 1.10 เทาจนกวาสัญญากูยืมเงินจะสิ้นสุด

ลง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ ไมสามารถดํารงอัตราสวน DSCR ไดตามขอผูกพันในสัญญากูยืมเงินที่ทํา

ไว  อยางไรก็ตาม ธนาคารผูใหกูไดมีหนังสือผอนปรนเงื่อนไขเรื่องการดํารงอัตราสวนทางการเงินแลวเมื่อวันที่ 3 

พฤศจิกายน 2565 

2. บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) (“ลานนา”) ซึ่งเปนบริษัทแมจะตองดํารงสัดสวนการถือหุน

ในบริษัทฯ ไมใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดตลอดอายุสัญญากูยืมเงิน ซึ่งลานนายังไมมีนโยบายลด

สัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ ใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดแตอยางใด 
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3. บริษัทฯ จะไมสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนหากบริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขที่กําหนด

ในสัญญากูยืมเงิน เชน การดํารงอัตราสวน D/E และ DSCR, การดํารงสัดสวนการถือหุนของลานนาในบริษัทฯ 

เปนตน เวนแตจะไดรับการผอนผันจากเจาหนี้ผูใหกูยืมดังกลาว 

แนวโนมในอนาคต 

          ตามที่ปริมาณออยเขาหีบฤดูกาลผลิตป 2565/66 คาดวาจะต่ํากวาที่คาดการณไวที่ประมาณ 106 ลาน

ตัน สงผลใหปริมาณกากน้ําตาลลดลงจากที่คาดการณเชนเดียวกัน ในขณะที่แนวโนมผลผลิตมันสําปะหลังจากการ

สํารวจของสมาคมการคามันสําปะหลังไทย คาดการณวาจะเพ่ิมขึ้นจากฤดูกาลผลิต 2564/65 แตราคาผลผลิตมัน

สําปะหลังโดยเฉพาะมันสําปะหลังเสนยังคงมีความผันผวนจากความตองการซื้อจากตางประเทศ รวมถึงความ

ตองการใชในอุตสาหกรรมแปงมันสําปะหลัง  

ในขณะที่ความตองการใชเอทานอลในป 2566 มีแนวโนมปรับลดลงจากมาตรการยกเลิกการชดเชย

เงินกองทุนน้ํามันของแกสโซฮอล E20 และ E85 ตั้งแตชวงไตรมาส 4 ป 2565 ที่ผานมา แตอยางไรก็ตามหาก

ภาครัฐดําเนินการตามมาตรการสงเสริมใหน้ํามันแกสโซฮอล E20 เปนน้ํามันพื้นฐานโดยใชกลไกกองทุนน้ํามัน ซึ่ง

มีเปาหมายใหมีสวนตางราคาต่ํากวาแกสโซฮอล 95 ประมาณ 3 บาทตอลิตร เพ่ือเพิ่มปริมาณการใชเอทานอล 

รวมถึงความตองการใชน้ํามันเชื้อเพลิงที่คาดวาจะเพิ่มขึ้นตามสภาพเศรษฐกิจที่เริ่มกลับมาฟนตัวซึ่งจะสงผลให

ความตองการใชเอทานอลมีแนวโนมเพิ่มข้ึน 

 


